
Infliacija slopsta, bet palūkanos -
ne. Kas gali tikėtis lengvesnių, o 
kas sunkesnių metų kitąmet

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas

2023 m. spalio 26 d.



Paskutinį metų ketvirtį pradedame ne itin geromis nuotaikomis 
pagrindinėse eksporto rinkose
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Pasaulis Euro zona Vokietija Prancūzija Italija Švedija Turkija JAV Kinija Indija Japonija Pietų Korėja Taivanas Brazilija Australija

2022.01 53,2 58,7 59,8 55,5 58,3 62,1 50,5 55,5 49,1 54,0 55,4 52,8 55,1 47,8 55,1

2022.02 53,8 58,2 58,4 57,2 58,3 58,0 50,4 57,3 50,4 54,9 52,7 53,8 54,3 49,6 57,0

2022.03 53,0 56,5 56,9 54,7 55,8 56,9 49,4 58,8 48,1 54,0 54,1 51,2 54,1 52,3 57,7

2022.04 52,3 55,5 54,6 55,7 54,5 54,6 49,2 59,2 46,0 54,7 53,5 52,1 51,7 51,8 58,8

2022.05 52,4 54,6 54,8 54,6 51,9 54,8 49,2 57,0 48,1 54,6 53,3 51,8 50,0 54,2 55,7

2022.06 52,2 52,1 52,0 51,4 50,9 52,6 48,1 52,7 51,7 53,9 52,7 51,3 49,8 54,1 56,2

2022.07 51,1 49,8 49,3 49,5 48,5 51,3 46,9 52,2 50,4 56,4 52,1 49,8 44,6 54,0 55,7

2022.08 50,3 49,6 49,1 50,6 48,0 49,4 47,4 51,5 49,5 56,2 51,5 47,6 42,7 51,9 53,8

2022.09 49,8 48,4 47,8 47,7 48,3 49,2 46,9 52,0 48,1 55,1 50,8 47,3 42,2 51,1 53,5

2022.10 49,4 46,4 45,1 47,2 46,5 46,9 46,4 50,4 49,2 55,3 50,7 48,2 41,5 50,8 52,7

2022.11 48,8 47,1 46,2 48,3 48,4 46,2 45,7 47,7 49,4 55,7 49,0 49,0 41,6 44,3 51,3

2022.12 48,7 47,8 47,1 49,2 48,5 46,2 48,1 46,2 49,0 57,8 48,9 48,2 44,6 44,2 50,2

2023.01 49,1 48,8 47,3 50,5 50,4 47,0 50,1 46,9 49,2 55,4 48,9 48,5 44,3 47,5 50,0

2023.02 49,9 48,5 46,3 47,4 52,0 47,3 50,1 47,3 51,6 55,3 47,7 48,5 49,0 49,2 50,5

2023.03 49,6 47,3 44,7 47,3 51,1 45,5 50,9 49,2 50,0 56,4 49,2 47,6 48,6 47,0 49,1

2023.04 49,6 45,8 44,5 45,6 46,8 45,7 51,5 50,2 49,5 57,2 49,5 48,1 47,1 44,3 48,0

2023.05 49,5 44,8 43,2 45,7 45,9 40,7 51,5 48,4 50,9 58,7 50,6 48,4 44,3 47,1 48,4

2023.06 48,7 43,4 40,6 46,0 43,8 44,7 51,5 46,3 50,5 57,8 49,8 47,8 44,8 46,6 48,2

2023.07 48,6 42,7 38,8 45,1 44,5 47,7 49,9 49,0 49,2 57,7 49,6 49,4 44,1 47,8 49,6

2023.08 49,0 43,5 39,1 46,0 45,4 45,5 49,0 47,9 51,0 58,6 49,6 48,9 44,3 50,1 49,6

2023.09 49,1 43,4 39,6 44,2 46,8 43,3 49,6 49,8 50,6 57,5 48,5 49,9 46,4 49,0 48,7

S&P gamybos pirkimo vadybininkų indeksas (punktai)

Šaltinis Macrobond.
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Prekybos ir pramonės nuosmukis daugelyje ES šalių

Metinis mažmeninės prekybos ne maisto 
prekėmis ir degalais lyginamosiomis 

kainomis pokytis, 2023 m. rugpjūtis (proc.)
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Šaltinis Macrobond.



Didelė stagnacijos Vakarų pasaulyje tikimybė 2024 metais
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Šaltiniai: SEB Nordic Outlook, TVF.

2022 m. 2023 m.* 2024 m.*

JAV 2,1 2,0 0,9

Euro zona 3,4 0,6 0,8

Vokietija 1,9 -0,4 0,8

Jungtinė Karalystė 4,1 0,1 0,5

Švedija 2,6 -1,2 0,1

Kinija 3,0 5,2 4,7

Latvija 2,8 0,4 2,5

Estija -0,5 -1,8 1,5

Realaus BVP pokyčio prognozė, SEB grupė (proc.)

*Prognozė

Palyginimui: TVF prognozė

2023 m.* 2024 m.*

2,1 1,5

0,7 1,2

-0,5 0,9

0,5 0,6

-0,7 0,6

5,0 4,2

0,5 2,6

-2,3 2,4

2023 m. rugpjūčio 29 d. 2023 m. spalio 10 d.



Ši žiema, jeigu nebus šaltesnė, pareikalaus mažiau išlaidų 
energetikos produktams
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Biržos „Nord Pool“ vidutinė mėnesio elektros 
kaina Lietuvos zonoje (EUR už MWh)
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Dyzelino kaina Lietuvos degalinėse 
(EUR už l)

Šaltinis Macrobond.

Vidutinė centralizuotai teikiamos 
šilumos kaina Lietuvoje (EUR už MWh)
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Nuo -0,5 iki 4 proc. per 14 mėnesių – nejau niekas taip ir nenulūš?
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JAV Euro zona (depo-rate)

FED ir ECB bazinių palūkanų normų dinamika (proc.)

Šaltinis Macrobond.



Palūkanų normų dinamika 2024 m: Materhornas ar Stalo 
kalnas?
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Finansų rinkose tikima, kad palūkanų normų pikas yra dabar
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Šaltinis Macrobond.

EURIBOR 3 mėn. palūkanų normų ateities sandorių kreivė (proc.)

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

3,5

4,0

4,5

2023 m. gruodis 2024 m. kovas 2024 m. birželis 2024 m. rugsėjis 2024 m. gruodis 2025 m. kovas 2025 m. birželis 2025 m. rugsėjis 2025 m. gruodis



Infliacijos žaizdos: 
namų ūkių 
vartojimas šiemet 
smuko visose 
Baltijos šalyse
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Metinis BVP komponentų lyginamosiomis kainomis pokytis 2023 m. I pusm. (proc.)

Šaltinis Eurostatas.
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Šaltinis SEB grupės ekonomistų prognozė.

10 *Prognozė.

– Šiemet ekonomika trauksis daugiau negu 2020 
metais, kai siautėjo COVID19 pandemija

– Pramonės gamyba iki kitų metų vidurio vargu ar 
atsigaus

– Mažėjant infliacijai, namų ūkių vartojimas truputį 
atsigaus 

– Darbo rinkos padėtis nežymiai pablogės

– Skatinamoji fiskalinė politika 2024 metais

Kitąmet – nedidelis realaus Lietuvos BVP augimas
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Pramonės nuosmukis nebegilėja

Metinis pramonės gamybos produkcijos lyginamosiomis 
kainomis pokytis, 2023 m. rugsėjis (proc.)

Šaltinis Valstybės duomenų agentūra.

Pramonės įmonių turimų gamybos užsakymų 
vertinimas, balansas (punktai)
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Šaltinis Valstybės duomenų agentūra.
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Šaltinis Valstybės duomenų agentūra.



Importas iš Kinijos sumažėjo mažiau palyginti su kitų šalių 
importu iš Kinijos
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Kinijos prekių eksportas į Lietuvą, mln. EUR

Šaltinis Valstybės duomenų agentūra, Kinijos muitinė.
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Kinijos prekių eksportas į Lietuvą, mln. EUR



Reeksportas sumažėjęs nuo piko, bet vis dar istoriškai didelis
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Šaltinis Valstybės duomenų agentūra.



Inžinerinių statinių statybos augimas atsvėrė gyvenamosios 
statybos darbų nuosmukį 
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Metinis statybos darbų apimties pokytis lyginamosiomis 
kainomis (proc.)

Šaltinis Valstybės duomenų agentūra, Finansų Ministerija.

ES struktūrinės paramos ir Europos gaivinimo ir atsparumo 
didinimo plano lėšų panaudojimas (mln. EUR)
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Kviečių eksportas iš Lietuvos į trečiąsias šalis, tūkst. t

Šaltinis Macrobond.

Grūdų derlius Lietuvoje, tūkst. t

*Prognozė
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Registruotas nedarbas Užimtumo tarnybos duomenimis (proc.)
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Apdraustų visų rūšių socialiniu draudimu darbuotojų skaičius 
Lietuvoje (mln.)

Per mėnesį atleistų darbuotojų skaičius „Sodros“ duomenimis
(tūkst. vnt.)
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Per mėnesį priimtų darbuotojų skaičius „Sodros“ duomenimis 
(tūkst. vnt.)

Lietuvos darbo rinka lieka stabili

Šaltiniai: „Sodra“, Užimtumo tarnyba.



Augo darbuotojų skaičius aukštesnes pajamas siūlančiuose 
sektoriuose

19

Darbuotojų skaičius
2023 m. II ketv. (tūkst.)

Pokytis per metus (proc.)
Pokytis per 

5 metus (proc.)

Lietuva Latvija Estija Lietuva Latvija Estija Lietuva

Apdirbamoji gamyba 204 113 107 -3,0 -2,8 -3,9 3,3

Prekyba 198 140 92 -0,8 -2,1 -1,3 -1,1

Transportas 158 67 36 8,1 -0,7 -3,2 32,5

Statyba 101 60 44 1,9 -2,3 -2,3 12,4

Administracinės paslaugos 69 39 34 4,6 0,6 -3,9 22,6

Profesinė, mokslinė, techninė veikla 60 39 27 2,5 1,0 1,5 16,2

IT ir telekomunikacijos 47 39 30 9,0 0,8 1,4 61,4

Apgyvendinimas ir maitinimas 42 33 24 3,1 4,2 6,1 12,2

Finansai 21 17 14 3,2 1,6 7,4 23,6

Iš viso 1.345 895 605 1,4 -0,1 -0,6 12,3

Šaltiniai: Baltijos šalių statistikos departamentai.
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Teigiamai ar neigiamai nustebins darbo užmokesčio pokytis 
kitąmet?

Šaltiniai: Valstybės duomenų agentūra, SEB grupės prognozė.

Vidutinio darbo užmokesčio prieš mokesčius pokyčio 
prognozė (proc.)

Vidutinis darbo užmokestis prieš mokesčius ir metinis 
pokytis pagal sektorius 2023 m. II ketv. Lietuvoje (proc.)

Eurai per 
mėnesį

Metinis pokytis 
(proc.)

IT ir telekomunikacijos 3 685 11,5

Finansų paslaugos 3 351 16,1

Profesinė, mokslinė, techninė veikla 2 620 13,5

Sveikatos sektorius 2 283 11,9

Viešasis valdymas 2 214 10,5

Iš viso 2 000 12,3

Apdirbamoji gamyba 1 912 9,7

Švietimas 1 903 14,9

Prekyba 1 835 10,6

Transportas 1 776 13,0

Statyba 1 728 15,6

Administracinės paslaugos 1 587 12,9

NT operacijos 1 594 8,4

Apgyvendinimas ir maitinimas 1 363 12,7

10,5

13,4

12,3

8,2

11,8

7,5

12,0

7,7
6,9

8,8

12,4

6,5

2021 m. 2022 m. 2023 m. II ketv. 2024 m.*

Lietuva Latvija Estija
*Prognozė.



Vartotojų lūkesčiai 
Baltijos šalyse: 
optimistiškai 
nusiteikę lietuviai, 
atsigaunantys latviai 
ir susirūpinę estai 

21

Vartotojų pasitikėjimo rodiklis (punktai)

Šaltinis Eurostatas.
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Perkamosios galios dugnas praeity ir tai gera žinia. Bet ar tai 
paskatins prekybą? Gal žmonės daugiau taupys?
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Metinis realiojo darbo užmokesčio pokytis Lietuvoje (proc.)
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Realus darbo užmokesčio pokytis = vidutinio darbo užmokesčio po mokesčių pokytis -
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Šaltiniai: SEB banko prognozės, Valstybės duomenų agentūra.

5,7

0,5

2,8

0

5

10

15

20

25

2
0

2
0

.0
1

2
0

2
0

.0
3

2
0

2
0

.0
5

2
0

2
0

.0
7

2
0

2
0

.0
9

2
0

2
0

.1
1

2
0

2
1

.0
1

2
0

2
1

.0
3

2
0

2
1

.0
5

2
0

2
1

.0
7

2
0

2
1

.0
9

2
0

2
1

.1
1

2
0

2
2

.0
1

2
0

2
2

.0
3

2
0

2
2

.0
5

2
0

2
2

.0
7

2
0

2
2

.0
9

2
0

2
2

.1
1

2
0

2
3

.0
1

2
0

2
3

.0
3

2
0

2
3

.0
5

2
0

2
3

.0
7

Lietuva Latvija Estija

Metinis namų ūkių indėlių (likučiai bankų sąskaitose + 
terminuoti indėliai) pokytis (proc.)
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Kitąmet prognozuojame arti 3 proc. infliaciją Lietuvoje

Šaltiniai: Eurostatas, SEB grupės ekonomistų prognozės.

Metinė infliacija Lietuvoje pagal SVKI* (proc.)
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Maistas Alkoholis, tabakas Energetiniai ištekliai

Kitos prekės Paslaugos Iš viso

*SVKI – suderintas vartotojų kainų indeksas.

• Reikia, kad energetikos kainos nepabrangtų 

labiau negu dabar galvojame

• Nuo kitų metų didės akcizas dyzelinui

• Kitąmet lengvatinis PVM tarifas maitinimo 

paslaugoms sugrįžta iki standartinio 21 proc.

• Darbo jėgos sąnaudų augimas bus didžiausias 

infliacijos šaltinis.



Sandorių skaičius Lietuvos būsto rinkoje nukrito iki 2012 m. lygio
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Registruoti butų pardavimo sandoriai Lietuvoje (vnt.)
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Registruotų sandorių skaičius Klaipėdos regione (vnt.)

Šaltiniai: Registrų centras, SEB banko skaičiavimai.
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Sausis Vasaris Kovas Balandis Gegužė Birželis Liepa Rugpjūtis Rugsėjis Spalis Lapkritis Gruodis

2022 m. 1,7% 0,9% 0,7% 1,7% 1,5% 3,5% 3,2% 2,7% 2,4% 1,7% -0,1% 0,1%

2023 m. -0,2% 0,1% 0,0% 0,2% 0,2% -0,2% 0,3% 0,5% -0,1%

Vilniuje

Kaune

Sausis Vasaris Kovas Balandis Gegužė Birželis Liepa Rugpjūtis Rugsėjis Spalis Lapkritis Gruodis

2022 m. 1,6% 0,7% 0,7% 1,6% 1,9% 1,8% 1,8% 1,5% 2,0% 1,3% 0,1% -0,1%

2023 m. 0,2% 0,2% 0,4% 0,4% 0,5% 0,2% 0,3% -0,2% -0,1%

Sausis Vasaris Kovas Balandis Gegužė Birželis Liepa Rugpjūtis Rugsėjis Spalis Lapkritis Gruodis

2022 m. 1,1% 0,4% 1,1% 1,2% 1,0% 2,4% 2,1% 1,8% 2,1% 1,2% -0,1% -0,3%

2023 m. 0,2% -0,1% -0,1% 0,3% -0,1% -0,2% 0,1% 0,4% 0,2%

Klaipėdoje

„Ober-Haus“ butų kainų indekso mėnesinis pokytis Lietuvos banko pasikartojančių būsto sandorių 

kainų indekso pokytis (proc.) 

Šiemet metinis būsto kainų pokytis liks arti 0 proc.

Šaltiniai: „Ober-Haus nekilnojamasis turtas“, Lietuvos bankas.
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Ačiū

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas

2023 m. spalio 26 d.
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