2023 m. spalio 26 d.

Infliacija slopsta, bet palukanos -
ne. Kas gali tiketis lengvesniy, 0
kas sunkesniy mety kitamet

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas




Paskutinj mety ketvirtj pradedame ne itin geromis nuotaikomis
pagrindinese eksporto rinkose

S&P gamybos pirkimo vadybininky indeksas (punktai)

Pasaulis Eurozona Vokietija Prancuzija Italija Svedija  Turkija JAV Kinija Indija Japonija Piety Koréja Taivanas Brazilija Australija
2022.01 53,2 58,7 59,8 55,5 58,3 62,1 50,5 55,5 49,1 54,0 55,4 52,8 55,1 47,8 55,1
2022.02 53,8 58,2 58,4 57,2 58,3 58,0 50,4 57,8 50,4 54,9 52,7 53,8 54,3 49,6 57,0
2022.03 530 56,5 56,9 54,7 55,8 56,9 49,4 58,8 48,1 54,0 54,1 51,2 54,1 52,3 57,7
2022.04 52,3 55,5 54,6 55,7 54,5 54,6 49,2 59,2 46,0 54,7 53,5 52,1 51,7 51,8 58,8
2022.05 52,4 54,6 54,8 54,6 51,9 54,8 49,2 57,0 48,1 54,6 53,3 51,8 50,0 54,2 55,7
2022.06 52,2 52,1 52,0 51,4 50,9 52,6 48,1 52,7 51,7 53,9 52,7 51,3 49,8 54,1 56,2
2022.07 51,1 49,8 49,3 49,5 48,5 51,3 46,9 52,2 50,4 56,4 52,1 49,8 44,6 54,0 55,7
2022.08 503 49,6 49,1 50,6 48,0 49,4 47,4 51,5 49,5 56,2 51,5 47,6 42,7 51,9 53,8
2022.09 49,8 48,4 47,8 47,7 48,3 49,2 46,9 52,0 48,1 55,1 50,8 47,3 42,2 51,1 53,8
2022.10 49,4 46,4 45,1 47,2 46,5 46,9 46,4 50,4 49,2 55,3 50,7 48,2 41,5 50,8 52,7
202211 488 47,1 46,2 48,3 48,4 46,2 45,7 47,7 49,4 53,7 49,0 49,0 41,6 44,3 51,3
202212 487 47,8 47,1 49,2 48,5 46,2 48,1 46,2 49,0 57,8 48,9 48,2 44,6 44,2 50,2
2023.01 49,1 48,8 47,3 50,5 50,4 47,0 50,1 46,9 49,2 55,4 48,9 48,5 44,3 47,5 50,0
2023.02 499 48,5 46,3 47,4 52,0 47,3 50,1 47,3 51,6 55,3 47,7 48,5 49,0 49,2 50,5
2023.03 49,6 47,3 44,7 47,3 51,1 45,5 50,9 49,2 50,0 56,4 49,2 47,6 48,6 47,0 49,1
2023.04 49,6 45,8 44,5 45,6 46,8 45,7 51,5 50,2 49,5 57,2 495 48,1 47,1 44,3 48,0
2023.05 49,5 44,8 43,2 45,7 45,9 40,7 51,5 48,4 50,9 58,7 50,6 48,4 44,3 47,1 48,4
2023.06 48,7 43,4 40,6 46,0 43,8 44,7 51,5 46,3 50,5 57,8 49,8 47,8 44,8 46,6 48,2
2023.07 486 42,7 38,8 45,1 445 47,7 49,9 49,0 49,2 57,7 49,6 49,4 44,1 47,8 49,6
2023.08 49,0 Q 46,0 45,4 49,0 47,9 51,0 58,6 49,6 48,9 44,3 50,1 49,6

202309 491 @@ 44,2 46,8 49,6 49,8 50,6 57.5 48,5 49,9 46,4 49,0 48,7

2 Saltinis Macrobond S‘E‘B



Prekybos ir pramonés nuosmukis daugelyje ES Saliy

Metinis mazmeninés prekybos ne maisto
prekémis ir degalais lyginamosiomis

Saltinis Macrobond.

kainomis pokytis, 2023 m. rugpjutis (proc.) 2023 m. rugpjatis
Ispanija e 18 Svedija
Danija 39 Danija
Rumunija B16 Slovakija
L'enkija #15 Vokietija 0,4 |
Lietuva 013 Belgija 071
ES27/ 0,1 .
Prancizija 0,2 | Suomija 10
Bulgarija 18 B Prancizija 111
Svedija 191 Cekija 15 1
Vokietija 221 Lenkija 17 1
Italija 2% H Ispanija 231
Latvija 31 Vengrija 24 1
Suomija 39 1l Austrija 251
vengrija <5 il Bulgarija 27l
Slovakija 4.3 1R .
Cekija 4/ Lietuva -3.4 -
Austrija 50 Latvija 26 1R
Belgija ss N Italija 42 1R
Estja  -11,0 NN Estija <2 I

Metinis apdirbamosios gamybos
lyginamosiomis kainomis pokytis,

(proc.)

59
I 54
W 44

Metinis statybos darby lyginamosiomis
kainomis pokytis, 2023 m. Il ketv. (proc.)

Slovénija
Latvija
Lietuva
Rumunija
Ispanija
Belgija
Lenkija
Prancuzija
Danija
FU
Slovakija
Vokietija
Austrija
Cekija
Svedija
Vengrija
Suomija
Estija

0,2 |

0,3 |

0,7 |

1.0

24 B

30

59 1l

6.2

6,7 R
11,5

I 3,0
I 15,4
N 135
B 116

N 83
B
14
110

SEB



Didelé stagnacijos Vakary pasaulyje tikimybe 2024 metais

Realaus BVP poky¢€io prognozé, SEB grupé (proc.)

2023 m. rugpjucio 29 d.

Palyginimui: TVF prognozé

2023 m. spalio 10 d.

2022 m. 2023 m.* 2024 m.* 2025m>*  2024m*
JAV 2,1 2,0 0,9 2,1 1,5
Furo zona 3,4 0,6 0,8 0,7 1,2
Vokietija 1,9 -0,4 0,8 0,5 0,9
Jungtine Karalysté 4.1 0.1 0,5 0,5 0,6
Svedija 2,6 1,2 0,1 0,7 0,6
Kinija 3,0 b2 4,7 5.0 4.2
Latvija 2,8 0,4 2,5 05 2.6
Estija -0,5 -1,8 1,5 273 2.4
4 *Prognoze

Saltiniai: SEB Nordic Outlook, TVF.

SEB



SiZiema, jeigu nebus Saltesné, pareikalaus maziau idlaidy

energetikos produktams

Birzos ,,Nord Pool" vidutiné ménesio elektros
kaina Lietuvos zonoje (EUR uz MWh)
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Saltinis Macrobond.

Dyzelino kaina Lietuvos degalinése
(EURuzl)
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O —ANHNN T LONOMN 00O O~ NHNIN LO O Q0 O O N HNINT LO OGO O
A0 000000COIITOOOOOCOOOHHHOOOOOOOOOH
OO O s A NN NN NN NN NN NN NN NI NINININD
IOV OV OV NN NN N OO NN N N NN NN NN NN NN NN NN N N
[clelelslolololololololololololololololoololololslolololoololololelelele]
ANNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNNN

SEB



Nuo -0,5iki 4 proc. per 14 menesiy — nejau niekas taip ir nenulus?

FED ir ECB baziniy palikany normy dinamika (proc.)

5
6
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Saltinis Macrobond.



Palukany normy dinamika 2024 m: Materhornas ar Stalo
kalnas?

u»u__u_uLu
Ll

Ta i

7 SEB



Finansy rinkose tikima, kad palukany normy pikas yra dabar

EURIBOR 3 mén. palikany normy ateities sandoriy kreivé (proc.)
4,5

4,0
3,5

3,0 - —~—— —— —u

2,5
2,0
15
10
0,5

0,0
2023 m. gruodis 2024 m.kovas 2024 m. birzelis 2024 m. rugséjis 2024 m. gruodis 2025 m. kovas 2025 m. birzelis 2025 m. rugséjis 2025 m. gruodis

8 SEB

Saltinis Macrobond.



Infliacijos zaizdos:
namu ukiy
vartojimas Siemet
sMuko visose
Baltijos Salyse

9 Saltinis Eurostatas.

Metinis BVP komponenty lyginamosiomis kainomis pokytis 2023 m. | pusm. (proc.)
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SEB



Kitamet — nedidelis realaus Lietuvos BVP augimas

Lietuvos BVP pokyc¢io prognozé (proc.)

— Siemet ekonomika trauksis daugiau negu 2020
metais, kai siautejo COVID19 pandemija

— Pramones gamyba iki kity mety vidurio vargu ar
atsigaus

— Mazejant infliacijai, namy ukiy vartojimas truputj
atsigaus
— Darbo rinkos padetis nezymiai pabloges
F . — Skatinamoiji fiskaliné politika 2024 metais

2019m. 2020m.  2021m.  2022m. 2023m* 2024m* 2025m*

W Realus BVP pokytis (proc.) m BVP defliatorius (proc.)

10 *Prognozé. S|E|B

Saltinis SEB grupes ekonomisty prognoze.



Pramones nuosmukis nebegileja

Metinis pramonés gamybos produkcijos lyginamosiomis
kainomis pokytis, 2025 m. rugsejis (proc.)

Elektros jrangos gamyba e 48,3
Rafinuoty naftos produkty gamyba e 210
Kompiuteriniy, elektroniniy, optiniy gaminiy gamyba s 194
Transporto priemoniy gamyba L
Metalo gaminiy gamyba 106
Chemikaly ir chemijos produkty gamyba M o2
Kity nemetalo mineraliniy produkty gamyba B 42
Maisto produkty ir tabako gamyba | 1,6
Apdirbamoji gamyba, nejtraukus naftos gaminiy 15 |
Popieriaus gaminiy gamyba 62 N
Masiny ir jrangos gamyba 66
Gérimy gamyba 95 1N
Tekstiles gaminiy gamyba -10,9 1
Baldy gamyba 12,1
Guminiy ir plastikiniy gaminiy gamyba -12,8 1N
DrabuZiy siuvimas -122 1R
Kita kasyba ir karjery eksploatavimas -159 1N
Masiny ir jrangos remontas, jrengimas 19,0 N
Medienos gaminiy gamyba 236

11 Saltinis Valstybés duomeny agentira.

Pramonés jmoniy turimy gamybos uzsakymy
vertinimas, balansas (punktai)
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SEB



Metiniai Lietuvos eksporto ir importo pokycCiai neigiami, taciau
labiau del sumazejusiy kainy

Metinis prekiy eksporto pokytis, proc. Metinis prekiy importo pokytis, proc.
60% 60%
50% 50%
40% 40%
30% 50%
20% 20%
10% 10%
0% 0%
-10% -10%
-20% -20%
-50% -50%
PSS DT g S S o o o o 8 o 3505 57 @V g7 S S o o
q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q q/Q
Realus (jvertinus kainy pokytj) Nominalus Realus (jvertinus kainy pokytj) Nominalus

12 Saltinis Valstybés duomeny agentira. S|E‘B



cksportas pagal produktus

Lietuviskos kilmes prekiy eksportas 2023 m. vasarg, min. EUR,

Naftos produktai

Baldai

Plastikaiir jy dirbiniai

Elektrosjranga

Mediena ir jos dirbiniai

Tabako produktai

Pieno produktai

Optikos, matavimo,medicinos, kiti prietaisai
Plieno gaminiai

Masinos ir jrengimai

Jvairus chemijos produktai

Transporto priemonés ir jy dalys
Trasos

Javai

PaSarai gyvunams

Gaminiai i$ mesos ir zuvies

Zuvys

Aliejiniy kultdry seklos

Popieriausi dirbiniai

Gaminiai i milty

Juodieji metalai

Vata, veltinys ir neaustinés medpiagos
Mésa ir subproduktai

13 Kiti maisto produktai

Salyklas, krakmolas, glitimas
Saltinis Valstybes duomeny agentira.

P 1202
N 654
I 368
s 313
| 270
B 032
B 169
I 160
o152

B 150

B 135

| I

M 119

M 118

B sl

80

78

76

72

70

67

64

62

62

59

Metinis lietuvidkos kilmés prekiy eksporto 2023 m. vasarg

pokytis, mln. EUR,
Naftos produktai
Baldai
Plastikai ir jy dirbiniai
Elektrosjranga
Mediena ir jos dirbiniai
Tabako produktai
Pieno produktai
Optikos, matavimo,medicinos, Kiti prietaisai
Plieno gaminiai
Masinos ir jrengimai
Jvairas chemijos produktai
Transporto priemonés ir jy dalys
Trasos
Javai
PaSarai gyviunams
Gaminiai i$ mésos ir zuvies
Zuvys
Aliejiniy kultary séklos
Popieriausi dirbiniai
Gaminiai i$ milty
Juodieji metalai
Vata, veltinys ir neaustinés medpiagos
Mesa ir subproduktai
Kiti maisto produktai
Salyklas, krakmolas, glitimas

-15%

-16% [N

-32% [
Bl 5%

-30% [
Bl 13%

-31% [
B 6%

-13%

4%

4% I

M 8%

s6v I
550 I

B 3%
P 3%
-27%
479
-14% 1N
I 3%
430 [
B s%
-14% 1N
B 7%
% I

SEB



Importas is Kinijos sumazejo maziau palyginti su kity saliy

importu is Kinijos

Kinijos prekiy eksportas j Lietuvg, mln. EUR

250

200 192 1

178 177
166 166
16} 54 162 1542157,
150 142 14845 143 144 14141
132
127128 12
71416

100
50
0

14 Saltinis Valstybés duomeny agentira, Kinijos muitine.

86

178
1515154
101" |

47
13838

Elektrosjranga bei jy dalys
Masinos ir jrenginiai

Transporto priemones, jy dalys

Optikos, matavimo, tikslieji, medicinos prietaisai

Baldai; Sviestuvai ir ap3vietimo jranga

Organiniai chemijos produktai
Plastikai ir jy dirbiniai
Plieno dirbiniai

vairus dirbiniai i$ netauriyjy metaly

KaucCiukasir jo dirbiniai

Zaislai, zaidimai ir sporto reikmenys
Tabako gaminiai

Gelezisir plienas

Drabuzial, isskyrus megztus ir nertus
Megzti arba nerti drabuziai

Aliuminis ir aliuminio dirbiniai

Cheminiai Stapelio pluostai

m 2022 m. vasara

Kinijos prekiy eksportas j Lietuvag, mln. EUR
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-
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5
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Reeksportas sumazejes nuo piko, bet vis dar istoriskai didelis

mEUR
450

400
= Turkmenistan

550 B m Pakistan

W Jordan
500 [ . W Moldova

W Serbia
250

W Azerbaijan
200 mm | W Armenia

I W Tajikistan

150 — m UAE

m Georgia
100 — m Kyrgyzstan

W Uzbekistan

P ) Q N 2 <P o 4

m Kazakhstan

H Turkey

15 SEB

Saltinis Valstybés duomeny agentdra.



Inzineriniy statiniy statybos augimas atsvere gyvenamaosios

statybos darby nuosmuk|

Metinis statybos darby apimties pokytis lyginamosiomis
kainomis (proc.)

28,5

_45 738

Im7O I I
-I I

111

2019 m. 2020 m. 2021 m. 2022 m.

rugpjutis
B Gyvenamieji pastatai  ® Negyvenamieji pastatai B InZineriniai statiniai
16 *Prognoze.

Saltinis Valstybes duomeny agentara, Finansy Ministerija.

2023 m. sausis-

ES struktdrinés paramos ir Europos gaivinimo ir atsparumo

didinimo plano léSy panaudojimas (m
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/emeés Ukio produkcijos eksporto potencialas Siemet panasus
Kaip ir pernali

Grudy derlius Lietuvoje, tukst. t Kviecdiy eksportas is Lietuvos j treCigsias Salis, tukst. t
Grudy metai prasideda liepos 1 d.
00
. 35
8 3000
.
2500
6
5 2000
4
1
. 500
2 1000
1
. 500
= = = = = = = = = *E
~F o) O N co o @ — N 0
= = = S = = o S S N
Q Q Q Q Q Q Q Q Q S 1 35 7 911131517192123252729313335373941434547495153
Pasavaiciui
M Javai M Ankstiniaiaugalai B Rapsal ——2019/2020 m. —2020/2021 m. ——2021/2022 m.
——2022/2023 m. —0023/2024 m.

17 *Prognozée S|E|B

Saltinis Macrobond.



Lietuvos darbo rinka lieka stabill

Registruotas nedarbas UZimtumo tarnybos duomenimis (proc.)

Apdrausty visy rusiy socialiniu draudimu darbuotojy skai€ius

Lietuvoje (m(n.)

18
16
14
12
10

1,358

Per ménes;j atleisty darbuotojy skaicius ,,Sodros” duomenimis

(ttkst. vnt.)

1,40

1,35

1,30

I||“|||||||||||||||“|||||| | 1
Per ménes;j priimty darbuotojy skaicius ,,Sodros“ duomenimis

(tukst. vnt.)
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Saltiniai: ,Sodra®, UZimtumo tarnyba.



Augo darbuotojy skaiCius aukstesnes pajamas siulanCiuose
sektoriuose

Lietuva Latvija Estija Lietuva Latvija Estija Lietuva

Apdirbamoji gamyba 204 113 107 -3,0 -2,8 -3,9 3,3
Prekyba 198 140 92 -0,8 2,1 -1,3 -1,1
Transportas 158 67 36 8,1 -0,7 -3,2 32,5
Statyba 101 60 44 1,9 -2,3 -2,3 12,4
Administracinés paslaugos 69 39 34 4,6 0,6 -3,9 22,6
Profesiné, moksliné, techniné veikla 60 39 27 2,5 1,0 1,5 16,2
IT ir telekomunikacijos 47 39 30 2,0 0,8 1,4 61,4
Apgyvendinimas ir maitinimas 42 33 24 3,1 4.2 6,1 12,2
Finansai 21 17 14 3,2 1,6 7,4 23,6
IS viso 1.345 895 605 1,4 -0,1 -0,6 12,3
19 SEB

Saltiniai: Baltijos 3aliy statistikos departamentai.



Teigiamai ar neigiamai nustebins darbo uzmokesCio pokytis
Kitgmet?

Vidutinis darbo uzmokestis prieS mokescius ir metinis Vidutinio darbo uzmokescio prieS mokescius pokycio
pokytis pagal sektorius 2023 m. Il ketv. Lietuvoje (proc.) prognozé (proc.)
Eurai per Metinis pokytis
ménes;j (proc.) 13,4
IT ir telekomunikacijos 3685 11,5 12,312’012,4
Finansy paslaugos 3351 16,1
Profesiné, moksliné, techniné veikla 2620 13,5
Sveikatos sektorius 2283 11,9
Viesasis valdymas 2214 10,5 8,2 77
IS viso 2000 12,3
Apdirbamoji gamyba 1912 97 65
Svietimas 1903 14,9
Prekyba 1835 10,6
Transportas 1776 13,0
Statyba 1728 15,6
Administracinés paslaugos 1587 12,9
NT operacijos 1594 8,4
Apgyvendinimas ir maitinimas 1363 12,7 2021 m. 2022 m. 20235 m. Il ketv. 2024 m.*
20 TTOBNOC mlictuva M Latvija M Fstia SEB

Saltinial: Valstybes duomeny agentira, SEB grupés prognoze.



Vartotojy pasitikéjimo rodiklis (punktai)

Vartotojy lukescial
Baltijos Salyse: o
optimistiskai | ‘\\
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21 Saltinis Eurostatas. S|E‘B



Perkamosios galios dugnas praeity ir tai gera zinia. Bet ar tai
paskatins prekybg? Gal zmones daugiau taupys?

Metinis realiojo darbo uzmokescio pokytis Lietuvoje (proc.) Metinis namy dkiy indéliy (liku&iai banky saskaitose +
Realus darbo uzmokescio pokytis = vidutinio darbo uzmokescio po mokesciy pokytis - terminuoti indéliai) pokytis (pI’OC >
infliacija |
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22 Saltiniai: SEB banko prognozes, Valstybes duomeny agentara. ——lietuva =——Llatvija =——-*tstija S|E‘B



Kitgmet prognozuojame arti 5 proc. infliacijg Lietuvoje

Metiné infliacija Lietuvoje pagal SVKI* (proc.)
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23 Saltiniai: Eurostatas, SEB grupes ekonomisty prognozes.

*SVKI —suderintas vartotojy kainy indeksas.
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Reikia, kad energetikos kainos nepabrangty
labiau negu dabar galvojame

Nuo Kity mety dides akcizas dyzelinui

Kitamet lengvatinis PVM tarifas maitinimo
paslaugoms sugrjzta iki standartinio 21 proc.

Darbo jegos sgnaudy augimas bus didziausias
infliacijos saltinis.

SEB



Sandoriy skaicCius Lietuvos busto rinkoje nukrito iki 2012 m. lygio

Registruoti buty pardavimo sandoriai Lietuvoje (vnt.)
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Saltiniai: Registry centras, SEB banko skaigiavimai,

Rugseéjis
Spalis
Lapkritis

—2025m.

Gruodis

Registruoty sandoriy skaiCius Klaipédos regione (vnt.)
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SEB



Siemet metinis basto kainy pokytis liks arti O proc.

»,Ober-Haus" buty kainy indekso ménesinis pokytis

Vilniuje

Sausis
2022m. 1,7%
2023 m. -0,2%
Kaune

Sausis
2022m. 1,6%
2022m. 0,2%
Klaipédoje

Sausis
2022m. 1,1%
2023m. 0,2%

Vasaris
0,9%
0,1%

Vasaris
0,7%
0,2%

Vasaris
0,4%
-0,1%

Kovas
0,7%
0,0%

Kovas
0,7%
0,4%

Kovas
1,1%
-0,1%

Balandis Geguzé
1,7% 1,5%
02% 02%

Balandis Geguzé
1.6% 19%
04% 0,5%

Balandis Geguze
12% 1,0%
0,5% -0,1%

Birzelis
3,5%
-0,2%

Birzelis
1,8%
0,2%

Birzelis
2,4%
-0,2%

25 Saltiniai: ,Ober-Haus nekilnojamasis turtas", Lietuvos bankas.

Liepa
3,2%
0,5%

Liepa
1,8%
0,3%

Liepa
2,1%
0,1%

Rugpjutis Rugsejis
27%  2,4%
05% -0,1%

Rugpjutis Rugsejis
15%  2,0%
-0,2%  -0,1%

Rugpjutis Rugsejis
18% 21%
0,4%  0,2%

Spalis
1.7%

Spalis
1,3%

Spalis
1,2%

Lapkritis Gruodis
-0,1%  0,1%

Lapkritis Gruodis
01% -0,1%

Lapkritis Gruodis

-01% -0,3%

Lietuvos banko pasikartojanciy blsto sandoriy
kainy indekso pokytis (proc.)
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2023 m. spalio 26 d.

Tadas Povilauskas
SEB banko ekonomistas
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